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NACHHALTIGKEIT

Fast 700 Milliarden Euro in Artikel-8- und -9-Fonds

Vermoégen von Fonds mit Nachhaltigkeitsmerkmalen in Mrd. Euro

B Spezialfonds
B Publikumsfonds 683

30.09.2020 31.12.2020 31.3.2021 30.6.2021 30.9.2021 31.12.2021 31.03.2022

BVI-Wohlverhaltensregeln Offenlegungsverordnung (Artikel 8 und 9)



EU-RAHMEN FUR NACHHALTIGKEIT
Zeitplan

1.Jan. 2022 1./2. Aug. 2022 30. Dez. 2022 1. Jan. 2023

VKP Angaben zur PAI- Standardisierter ESG-
Berlcksichtigung Anhang nach SFDR

Mindestquote nach
Taxonomie (Ziele 1-6)

Angaben zur identifizierten Standardisierter ESG-
PAls Anhang nach SFDR

Erstangaben zur > Taxonomie-Quote
Taxonomie Umweltziele 1-6
Interne

Organisation Integration NH-Risiken

Einbeziehung PAIs in
den Investmentprozess

Erstangaben zur
Taxonomie

Jahresbericht At 117 SO >

Vertrieb Verbandekonzept /

EET light" vollstandiges EET 1.0

NH-Praferenzabfrage im
Vertrieb

| [




EU-RAHMEN FUR NACHHALTIGKEIT

Neue Rahmenbedingungen nach MiFID Il

Status als Art.-8-Produkt reicht ab August 2022 nicht aus!

—» | Mindestanteil Taxonomie-

konformer Investitionen Keine ausreichend verlasslichen Daten verfugbar!
Angabe intern
festgelegter
Nachhaltigkeits- Anteile bzw.
f 4 Merkmale in
pEl e:jenzen her —t—» | Mindestanteil nachhaltiger Kriterien und Berechnungsmethoden noch weitgehend der
unden nac Investitionen (E/S) unklar! Ubergangszeit
MIFID I
Aug-Dez. 22
Uber EET und
WM Daten
e o . moglich!
Berucksichtigung der Als verbindliche Elemente der Anlagestrategie noch
wichtigsten nachteiligen festzulegen (u.a. durch relevante Ausschlusskriterien,
Auswirkungen auf Einbeziehung in die ESG-Analyse oder ESG-
Nachhaltigkeit (PAIS) Engagement) !

Zusagen in den Verkaufsprospekten werden oft erst Ende 2022 vorliegen!



EU-RAHMEN FUR NACHHALTIGKEIT

Mapping SFDR und ESG-Zielmarktkonzept

Zielmarkts

Sonstige Produkte — Nicht Teil des MiFID-

Produkte, die sich an Kunden mit nachhaltigkeitsbezogenen Zielen gem. Art. 9 Abs.

9 UA 1 MiFID II-DRL richten kdnnen?

Basic

ESG-Strategie

PAls
(Berilicksichtigung
wichtigster nachteiliger
Auswirkungen, lit. c)?

Nachhaltige Investitionen
iSd SFDR
(ES, lit. b)

Okologisch nachhaltige
Investitionen
(Taxonomie, lit. a)

,Art.-6“-Fonds

Die jeweiligen Zusatzanforderungen aus dem Zielmarktkonzept sind fur jede

Art.-9-Fonds

+ Art.-8-Fonds +

verbindliche Einbeziehung

in die ESG-Strategie

Produktauspragung gesondert relevant!

mit Anteil an 6kologischen
oder sozialen Investitionen

+
mit Taxonomie-konformen
Investitionen

o+
mit Anteil an Taxonomie-
konformen Investitionen




NACHHALTIGKEIT IM VERTRIEB

ESG-Zielmarktkonzept im EET

EUROPEAN ESG TEMPLATE - EET V1.0 - 2022 01 31

M
NUmM DATA NAME DEFINITION CODIFICATION COMMENT ::':I
Minimum exclusions [relevant for individual stock s and stocks in a portfoliofbasket
[sharesfbonds]):
Companies:
This field contains information on the sustainability characteristics of the financial instrument -Milikary hardware > 105 [banned weapons » 05)
as gommunicated by the manufacturer and provides information on whether it is part of the -Tobacco production 5
sustainability preferences in accordance with MIFID || Delegated Regulation [EU) 2017/565 -Coal » 305
[specification P-¥] or not [specification 0-E]. -Serious violations of U Global Compact [without positive perspective]:
Protection of international human rights
Flote: Mo complicity in human rights violations
Forfunds, the keys P and W are notto be selected, as a fund thatis classified az characteristic Uphalding the freedam of association and the right to collective bargaining
F always automatically fulfils characteristic G Elimination of Forced labour
Abaolition of child labour
Decode: Elirmination of discrimination when kiring and emploging
0= Mo informationfdata or declared as non-sustainable [by the manufacturer) Frecautionary principle in dealing with environmental problems
) . . X y E = Basic = Financial instrument complies with recognised transparency and industry standard Promoting greater environmental awareness
520 G0440_Financial_Instrument_Sustainable_Indicatars_For_German MFIOL | £. pog product applies a dedicated ESG strategy and manufacturer bakes into account Development and dizsemination of environmentally friendly technolagies
Market recognised industry standard Advocacy against all forms of corruption
F = Finaneial instrument according to Article 2 Mo, 7a of MFID I Delegated Regulation [ELU)
2017/5EE with a dedicated ESIGE strategy, no serious violations of UNGC and Sovereign issuers:
demiocracythuman rights, manufacturer takes inko account recognised industry standard -Serious violations of democratic and human rights [Based on assessment as "not free”
Q) = Financial instrument according to Article 2 Mo, ¥b pursuant to MIFID I Delegated according to the Freedom House Indeys (hitps:idifreedomhouse.orglcountriesifreedom-
Fiegulation [ELI) 2017565 with a dedicated ES(G strategy, no serious violations of URGC and warldfscores) or equivalent ESG ratings [external respe ctively internal).
demiocracythuman rights, manufacturer takes inko account recognised industry standard
Fi = Finaneial instrument according to Article 2 Mo, 7o pursuant to MIFID | Delegated Additional esplanations:
Fiegulation (ELN) 2017565 with a dedicated ESG strategy and compliance with minimum -Exclusions for military hardware and coal to be azsessed on turnover from production andfor
enclusions, manufacturer takes into account recognised industry standard distribution.
5 = Financial instrument according to Article 2 Mo. Fa, Th & 7o pursuant to MiFID 1 Delegated -Understanding of banned we apons: weapons according to the Convention on the Prohibition
Fiegulation [ELN) 2017565, criteria for P, G and R met of the Uze, Stockpiling, Production and Transfer of Anti-Fersonnel Mines and on their
T = Financial instrument according to Article 2 Ma. Fa, b pursuant to MIFID | Delegated Diestruction ["Ottawa Convention™], the Conwvention an the Prohibition of Cluster Munitions
Fiegulation [EL) 20170568, criteria for P and G met ["Oslo Convention) as well as biological and chemical weapons pursuant to the respective
U = Financial instrument according to Article 2 Mo, 7h & 7o as per MFID 1| Delegated UM conwentions (UM EWC and UM CWC).
Requlatian [ELI) 20170568, criteria for G and B met -Far funds, the minimum exclusions apply to direct investments in shares and bonds. They do
¥ = Financial instrument acecording ta Article 2 Ma. 7a & 7o pursuant to MiFID Il Delegated OB E;P;Q;R;5;T; [natapplytainwestments in real estate o real estate companies. However, if a real estate fund
Fiegulation [ELY 201715EE, criteria for P and B met U, v alsg invests in securities [2.9. sharesibonds], the exclusions must 5o far be observed.




NACHHALTIGKEIT IM VERTRIEB

Wie kommen die Daten zum Berater?

European ESG
ESG-Daten nach Template (EET)
Kriterien

— Schnittstelle /
Zielmarktkonzept / Plattform A
MiFID -
—Schnittstelle/

Plattform B

Fondsanbieter

fifa

ESG-Daten nach
Kriterien
Zielmarktkonzept

' Schnittstelle /
| MiFID “ Plattform C

_Schnittstelle/
Plattform D

WM
Daten

Beratung /
Abfrage
Nachhaltigkeitspraferenzen




NACHHALTIGKEIT IM VERTRIEB

Vorschlage der ESMA fir den Beratungsprozess

Abfrage . Anpassung
Nachhaltigkeits- é:Jos(;/\l/J?(t:(lageelgneter Nachhaltigkeits-
praferenzen praferenzen
© = ® e O = »
l R -
ESMA: unvoreingenommen und Fur Kunden mit hohen ESG- ESMA: Empfehlung nur méglich, i
neutral bezogen auf Kriterien der Anspriichen kénnten zunachst wenn der Kunde seine MA-Leitlinien werden nich
MIFID I wenig bzw. keine passenden Nachhaltigkeitspréferenzen ES eitiq finalisiert
Produkte vorliegen! anpasst! ﬁ:?k? <chafft Ubergans\bsungen

Keine Beschrankung auf das
aktuelle PrOdUktangebOt! Anpassung soll nur fir den
konkreten Beratungsvorgang gelten!




BAFIN-RICHTLINIE

Ein Ende mit Schrecken?

Mark Branson auf der Jahrespressekonferenz der BaFin:

"Vor dem Hintergrund der dynamischen regulatorischen, energie- und geopolitischen Lage haben wir
beschlossen, unsere geplante Richtlinie fiir nachhaltige Investmentfonds zuriickzustellen. Flir eine

dauerhafte Regulierung ist das derzeitige Umfeld nicht ausreichend stabil.

Kapitalverwaltungsgesellschaften kbnnen selbstversténdlich weiterhin nachhaltige Investmentvermégen
auflegen und vermarkten. Wir werden in unserer Praxis bestimmte Grundsdtze anwenden, die wir
bereits zur Konsultation gestellt hatten. So missen, zum Beispiel, nachhaltige Fonds mindestens 75
Prozent in nachhaltige Anlagen investieren, mit mindestens 75 Prozent des Investmentvermaogens eine
nachhaltige Anlagestrategie verfolgen oder einen nachhaltigen Index abbilden. Durch diese strengeren
Prifungspraktiken schiitzen wir Fondsanleger vor Greenwashing."




BAFIN-RICHTLINIE IM EU-KONTEXT

Mindeststandards fir ESG-Strategien

Fragmentierung in Europa

BaFin-Richtlinie

ESG-Zielmarktkonzept

Taxonom#e | SFDR
EU-Mindest-3
standards fur

Art.-8:Produkte™
Ecolabel MiFIBII/1DD
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EU-TAXONOMIE

Atom/Erdgas: Taxonomiefahigkeit noch auf der Kippe

Erganzende
delegierte Verordnung
zu Atomenergie und
Erdgas
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EU-TAXONOMIE

Mehr als ,grin“: Erweiterung der Umwelttaxonomie geplant

Soziale Taxonomie: Aktuelle Umwelttaxonomie: 6 Umweltziele

Vorschlag fur 3 Hauptziele

1 Aktivitaten, die der Umwelt 2 — -
erheblich schaden und Aktivitaten, die der Umwelt
Angemessene aufgegeben werden sollten (z.B. erheblich schaden, aber
Arbeitsbedingungen Energiegewinnung aus festen verbesserungsfahig sind
fossilen Brennstoffen)
Angemessene

Lebensbedingungen und

Wohlergehen firr Endnutzer Zwischenkategorie: Aktivitaten, die

= erhebliche Auswirkungen auf die Umwelt haben, aber
= Umweltzielen weder wesentlich schaden noch wesentlich zu ihnen beitragen

Inklusive und nachhaltige

Gemeinden und Gesellschaften

+

— e o o o o o =y

Mindeststandards zur guten I

|
I Unternehmensfiihrung |

Wesentlicher Beitrag zum
- Klimaschutz
- Anpassung an den

Klimawandel

Wesentlicher Beitrag zum
Schutz des Wassers und der Meere
Kreislaufwirtschaft
Vermeidung der
Umweltverschmutzung
Forderung der Biodiversitat und der
Okosysteme

GRAU

hervorzuheben

Nicht klassifiziert - Tatigkeiten mit geringen Umweltauswirkungen
= tragen weder wesentlich zur 6kologischen Nachhaltigkeit bei noch schaden sie erheblich
= Kategorie soll Unternehmen u.a. erleichtern, ihre geringen Umweltrisiken gegentiber Anlegern

__________________________________________________________________



Dr. Magdalena Kuper

Leiterin Nachhaltigkeit / Head of sustainability
Abteilungsdirektorin Recht / Vice President Legal

Vielen Dank fur Ihre Aufmerksamkeit!

BVI Berlin BVI Brissel BVI Frankfurt
Unter den Linden 42 Rue du Trone 14-16 Bockenheimer Anlage 15
10117 Berlin 1000 Bruxelles 60322 Frankfurt am Main

Kontakt
Fon +49 69 154090 0
www.bvi.de
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