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- Fuhrende Unternehmensberatung fiir Blockchain & Digital

Assets

INTAS.TECH

intas.tech fokussiert sich als Beratung fur Finanzinstitute und Vermogensverwalter auf die
strategische Bewertung von Blockchain-Einsatzméglichkeiten sowie die Integration von
Digital Assets in existierende Geschdaftsmodelle und IT-Infrastrukturen.

Die einzigartige Kombination aus Blockchain-Knowhow und Expertise im traditionellen
Finanzsektor ermdglicht eine speziell auf die BedUrfnisse von Finanzinstituten zugeschnittene
Beratungsleistung.

REFERENZEN

CRR-Kreditinstitut: Analyse &

. . Tech-Anbieter: Aufbau DLT-basierte
Implementierung der MiCAR- ! HTbad !

Plattform fur Kryptofondsanteile

Anforderungen
Tier-1 Asset Manager: Vorstudie zu Tier-1 Asset Manager: Impact-Analyse
regulatorischen  Rollen, TOM  flr elektronische Fondsanteile und
tokenisierte Fonds & Lizenzantrag Kryptofondsanteile
Internationale Bank: Entwicklung TOM & Tier-1 Asset Manager: Integration von
Providerauswahl Kryptoverwahrung Kryptowerten in Investmentfonds
Union aa" funds .
Investment a" onchain aDeka METZLER

£ intas.tech

JOINT VENTURE

Plutoneo.
5; Frankfurt School

of Finance & Management

NETZWERK

Durch unsere besondere Beziehung zum FS Blockchain Center
haben wir Zugang zu einem Uber viele Jahre aufgebauten Netzwerk.

Tech-Anbieter @ intas.tech Kanzleien
Kryptoverwahrer, Internationale
Tokenisierungs- Grof3kanzleien,
plattformen, 3€ Frankfurt School spezialisierte nationale
Blockchain Center

Handelsplatze usw. Kanzleien, usw.

Verbdnde
Bitkom, DEA, ITSA, Blockchain Bundesverband, usw.

Investmentfonds auf die Blockchain - Wie geht das genau? 4



THOUGHT
LEADERSHIP

Durch unsere Ndhe zur Wissenschaft
veroffentlichen wir in Zusammenarbeit
mit und far unsere Kunden regelmalfdig
zukunftsgerichtete und marktrelevante

Studien
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Wertpapi héft und
>tudie v KRYPTO
2 v xrebiﬁlaltﬁﬁzmnz und Nachhaltigkeit REG ELN
[—
Grundlagen und Wertpapiergeschdaft und Ein Rahmenwerk zur
Anwendungsszenarien der Distributed-Ledger- Bewertung der Regulierung

Blockchain-Technologie Technologie

Coinbase Crypto Report
Europe 2022 HI

Einin2e g¥intostech

Einblicke in den Markt far
Kryptowerte in Europa
2022

von Kryptowd@hrungen

*

intas.tech

The Carbon Emissions
of Bitcoin Froman
Investor Perspective

Die CO2-Emissionen
von Bitcoin aus
Anlegersicht
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https://intas.tech/wp-content/uploads/2023/05/Studie-Wertpapiergeschaft-und-Distributed-Ledger-Technologie-Wie-DLT-Effizienz-und-Nachhaltigkeit-verbindet.pdf
https://www.kas.de/documents/252038/22161843/Token+Studie.pdf/e88c02ca-ce70-ef4d-d38d-0db025b01b73?version=1.0&t=1676640211738
https://intas.tech/wp-content/uploads/2022/11/PP_Kryptoregulierung_241022_web-final-3.pdf
https://intas.tech/wp-content/uploads/2022/05/Coinbase-Crypto-Report-Europe-2022-H1.pdf
http://explore-ip.com/2021-The-Carbon-Emissions-of-Bitcoin-From-an-Investor-Perspective.pdf
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~ Aktuelles Marktgeschehen in DE und LUX

Der Artikel erschien am 5. September 2023 i der Bérsen-Zeitung -5.9.2023 Metzler und Union Investment setzen
Metzler brlngt Fondsantell auf die Blockchaln erste externe Transaktion von
Kryptofondsanteilen in Deutschland um

¢ Union Investment erwirbt im Rahmen eines Pilotprojekts Kryptofondsanteile von Metzler

Capital markets - News ¢ Weiterer Meilenstein fiir Einfiihrung von Blockchain-Lésungen im Asset-Management
De ka Inve Stme nt i S Sue S ¢ Kundennutzen bei Einsatz von Blockchain-Technologie im Vordergrund

tokenized fund shares on SWIAT

blockchain < SYGNUM

Sygnum Bank, Hamilton Lane Eaa:;réllton

and Apex Group Expand

Access to Private Markets
- ; <. SYGNUM

via DLT-Registered Shares

// Dws Insights Geschaftsfelder Losungen Service Profil

Home » Profil » Medien » Medieninformationen » DWS, Flow Traders u... S in USD 3.8bn Fund
. ber 2023 DWS, Flow Traders und Galaxy planen die Grindung von — /'.
. Dez e T e
A].].Un].t Announcement 29.02.2024 APE X
Zusammengefasst y
Quellen:

https://www.metzler.com/de/metzler/asset-management/artikel-am/news/Metzler/Bankhaus/Medien/230905-BoeZ-Tokenisierung
https://unternehmen.union-investment.de/presseservice/pressemitteilungenarchiv/alle-pressemitteilungen/2023/erste-externe-transaktion-von-kryptofondsanteilen-
https://www.ledgerinsights.com/deka-investment-tokenized-fund-shares-swiat-blockchain/
https://www.sygnum.com/news/sygnum-bank-hamilton-lane-and-apex-group-expand-access-to-private-markets-via-dlt-registered-shares-in-usd-3-8bn-fund/
https://www.dws.com/de-de/unser-profil/ medien/medieninformationen/dws-flow-traders-und-galaxy-planen-die-gruendung-von-allunity/
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https://www.metzler.com/de/metzler/asset-management/artikel-am/news/Metzler/Bankhaus/Medien/230905-BoeZ-Tokenisierung
https://unternehmen.union-investment.de/presseservice/pressemitteilungenarchiv/alle-pressemitteilungen/2023/erste-externe-transaktion-von-kryptofondsanteilen-
https://www.ledgerinsights.com/deka-investment-tokenized-fund-shares-swiat-blockchain/
https://www.sygnum.com/news/sygnum-bank-hamilton-lane-and-apex-group-expand-access-to-private-markets-via-dlt-registered-shares-in-usd-3-8bn-fund/
https://www.dws.com/de-de/unser-profil/medien/medieninformationen/dws-flow-traders-und-galaxy-planen-die-gruendung-von-allunity/
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- Das Gesetz Uber elektronische Wertpapiere ebnet den Weg zum
register-basierten Markt in Deutschland

Zentralverwahrer Zentraler Wertpapierregisterfuhrer Kryptowertpapierregisterfuhrer

Globalurkunde (urkundlich verbrieft) Elektronische Wertpapiere (§12 eWpG) Token-basierte Wertpapiere (eWpG [ KryptoFAV)
Anleihen Elektronische Anleihen Tokenisierte Anleihen
e
T Fondsanteile Elektronische Fondsanteile Tokenisierte Fondsanteile
<
Aktien Elektronische Aktien Tokenisierte Aktien
Zentralverwahrer (Clearstream) Zentrales Wertpapierregister Kryptowertpapierregister

[ e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e o r-r-————H—H—H——"F—" " ——————"(—"(—"(—"(—"(—"—"——————— = r-r———H—H—H—H—H——F—" " ————"——"(—"(—"(—"(—"(—"—"——————— =

o

o)

= | [ . . ’ .. I

= | Erlaubnis der Zentralverwahrung nach CSDR oy Erlaubnis des Depotgeschdfts nach KWG Ly eIl C LN AT Sl e M el () (veioin)

2 | I I eWpG [ KryptoFAV |
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; Zentraler Wertpapierregisterfuhrer (eWpG) Kryptowertpapierregisterfuhrer (eWpG)

< Depotflhrende Stelle Emittent Bank Dienstleister

~ Zentralverwahrer ;

x (Erlaubnis

o (Csp) Depotgeschdft) : bt

E epotgescha Kryptowertpapierregisterfuhrer (KryptoFAV)

>

Q Verwahrstelle Von Verwahrstelle

& (Erlaubnis beauftragtes
Depotgeschaft) Unternehmen
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~ Blockchain-basierte Investmentfonds auch in Luxemburg

REGULIERUNG IN LUXEMBURG

Anpassungen an den bestehenden Verordnungen in Luxemburg

* Anerkennung von Instrumenten, die mittels DLT ausgegeben werden, in der
Definition von ,Finanzinstrumenten” (Luxemburger Gesetz vom 5. April 1993).

+ Klarstellung, dass der Begriff ,Finanzinstrumente” im Sinne des luxemburgischen
Gesetzes vom 30. Mai 2018 Uber Mdrkte far Finanzinstrumente, das zur
Umsetzung von MiFID Il in Luxemburg gedndert wurde, auch Finanzinstrumente
umfasst, die Uber DLT ausgegeben werden.

+ Das luxemburgische Parlament hat am 9. Mdrz 2023 den Gesetzentwurf 8055
verabschiedet, der ausdrucklich die Besicherung von DLT-Finanzinstrumenten im
Einklang mit dem Collateral Act von 2005 erméglicht.

Rundschreiben der CSSF liber die Zulassung und Organisation von
Einrichtungen, die als UCI-Administratoren tétig sind (2020)

« Jeder UCI-Administrator, der die Funktion der Registerstelle wahrnimmt, kann DLT
zur RegisterfUhrung nutzen.

- Die Ausgabe Uber DLT ist fur alle Arten von Investmentfonds zul&ssig.
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~ DLT Pilot Regime als neuer Distributionskanal fiir UCITS Fonds

REGULATORIK IN DER EU

DLT Pilot Regime
- Das DLT Pilot Regime ermdoglicht fur eine begrenzte Zeit von maximal 6 Jahren,
innerhalb eines vereinfachten Aufsichtsrahmen (,Regulatory Sandbox”) DLT-
basierte Handels- und Abwicklungsinfrastruktur fur tokenisierte Wertpapiere
aufzubauen und zu betreiben

« Zielist es, geregelte Mdrkte fur den Handel und die Abwicklung von tokenisierten
Wertpapieren zu schaffen

- Das DLT Pilot Regime definiert drei neue Erlaubnistatbesténde:
1. den Betrieb eines multilateralen DLT-Handelssystems (DLT-MTF),
2. eines DLT-Wertpapierabwicklungssystems (DLT-SS) und
3. eines kombinierten DLT-Handels- und Abwicklungssystems (DLT-TSS)

+ In den Anwendungsbereich fallende Finanzinstrumente:

- Anleihen, andere Formen oder verbriefte Schuldtitel oder
Geldmarktinstrumente mit einem Emissionsvolumen < 1 Mrd. EUR

+ Aktien mit einer Marktkapitalisierung von < 500 Mio. EUR

«  UCITS Fonds mit einem verwalteten NAV von < 500 Mio. EUR
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- Das DLT Pilot Regime erméglicht es etablierten sowie neuen
Marktteilnehmern, eine DLT-basierte Marktinfrastruktur zu

betreiben

Primdarmarkt

Finanz- : . Key

_-_ DLT PILOT REGIME

Sekundérmarkt

DLT Trading &
Settlement System
(DLT TSS)

DLT Multilateral Trading
Facility (DLT MTF)

DLT Settlement System
(DLT SS)

Elektronls.che Verwahrstelle !(rec;ht- Wertpapierfirma [ Marktbetreiber Lizensierter Zentralverwahrer
Wertpapiere institut

Kryptqwert— Krypto_wertpapler Emittent Verwahrstelle / Neue Marktteilnehmer

papiere -registerfuhrer Kryptoverwahrer
Emission Handel Settlement Verwahrung Asset Servicing
TR DLT MTF > < DLTSS -----------mmmmmmmmmmom oo oo oo . ImRahmen des DLTPR —»
Abhdngig von der o
e - - DLT TSS T e e T > technischen Infrastruktur
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- Durch die Umstellung vom CSD-basierten auf einen register-

basierten Markt ergeben sich Positionierungsmaéglichkeiten

POSITIONIERUNGSMOGLICHKEITEN

Elektronische Wertpapiere

Kryptowertpapiere

ZENTRALE REGISTERFUHRUNG (ZRF) KRYPTOWERTPAPIERREGISTERFUHRUNG (KWRF)

RegisterfUhrung von elektronischen Wertpapieren

- Fuhrung eines elektronischen zentralen Registers (auf Blockchain-Basis méglich)
+ Migration des Bestandsgeschdfts méglich
+ Keine Lizenzbeantragung fur Depotfihrende Stellen erforderlich

kurzfristig

Ein Grof3teil der einhergehenden Chancen werden bereits durch die ZRF abgedeckt

+ Elektronische Registerfuhrung als neues Serviceangebot & Eliminierung der
Kosten fur Zentralverwahrer

* Innovative End-to-End-Abwicklung von Wertpapieren auf der Grundlage von
Blockchain

-+ Automatisierung verschiedener bestehender Prozesse (z.B. Berechnung von
Steuerkennzahlen und Provisionen)

RegisterfUhrung von Kryptowertpapieren

FUhrung eines blockchain-basierten Kryptowertpapierregisters
Beantragung BaFin-Lizenz zur KryptowertpapierregisterfiUhrung notwendig

mittelfristig

Vorteile der KWRF werden insbesondere in einer tokenisierten Welt greifbar

Kryptowertpapierregisterfihrung als neues innovatives  Serviceangebot
(potenzielle neue Ertragsquelle)

Anbindung neuer digitaler Handelspl&tze und Erreichen der Zielgruppen Y und Z
mit tokenisierten Wertpapieren

ErschlielBung neuer Vertriebswege z.B. Direct-to-Client-Vertrieb

L Nutzung der blockchain-basierten Infrastruktur des elektronischen Registers fur |
den Aufbau der KWRF

£ intas.tech
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Potenziale der Tokenisierung von Fondsanteilen fur
Kapitalverwaltungsgesellschaften

KAPITALVERWALTUNGSGESELLSCHAFT

EFFIZIENZPOTENZIAL

+ Kosteneinsparungen durch den Wegfall der Globalurkunde

- Automatisierung diverser bestehender Prozesse (z.B. Berechnung von Steuerzahlen, Provisionen, usw.) und Wegfall bisher notwendiger
Abstimmungsaufwénde

+ Optimiertes Liquiditdtsmanagement

- Effiziente Integration von digitalen / tokenisierten Assets in das Fondsportfolio

ABSATZPOTENZIAL

+ Anbindung neuer digitaler Handelsplatze und Erreichen jangerer Zielgruppen mit tokenisierten Fondsanteilen
* Innovatives, digitales und kosteneffizientes Produkt

- ErschlieBung neuer Vertriebswege, z.B. Direktvertrieb an Kunden sowie vereinfachter Vertrieb komplexer AlFs (z.B. Private Equity) an Privatanleger

@ intCIs.teCh Investmentfonds auf die Blockchain - Wie geht das genau? 17



Potenziale der Tokenisierung von Fondsanteilen fur
Verwahrstellen

VERWAHRSTELLE

EFFIZIENZPOTENZIAL

- Verwahrstelle kann als Registerflhrer fur elektronische Fondsanteile fungieren (Insourcing - Wegfall CSD-Kosten)
+ Mit der Erlaubnis zur Kryptowertpapierregisterfuhrung gilt dies auch fur Kryptofondsanteile und Kryptowertpapiere

* Reduzierung der veralteten IT-Infrastruktur
UMSATZPOTENZIAL

+ Aufnahme der Registerfihrung als neues, innovatives Dienstleistungsangebot

+ Nutzung des Early-Mover-Effektes durch die frihzeitige Positionierung im Markt

@ intCIS.teCh Investmentfonds auf die Blockchain - Wie geht das genau? 18
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~ lllustratives Beispiel Spezialfondsauflage Ist-Prozess

1. Anfrage 5. Unterschrift
Spezialfondsauflage Vertrége

* A

2. Kundenannahme /

.| 4.Fondsvertrag und
KVG Kye Anlagebedingungen

5a. Zahlung

Stammdaten
v ! !

3. 4a. Verwahrstellen- 6. Ausfertigung
Stammdatenanlage vertrag Globalurkunde

v v

8. Einbuchung Depot

Verwahrstelle

Depotfiihrende 3a.
Stammdatenanlage _

Stelle (Konten und Depots)

A 4
7. Hinterlegung und
Zentralverwahrer Einbuchung

Quelle: Wertpapiergeschaft und Distributed-Ledger-Technologie: Wie DLT Effizienz und Nachhaltigkeit verbindet (Schaub, Sandner, Braunberger 2023)
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~lllustratives Beispiel Spezialfondsauflage Soll-Prozess

Verwahrstelle

Depotflihrende
Stelle

1. Anfrage
Spezialfondsauflage

v

5. Unterschrift

Vertrdge

A

2. Kundenannahme /
KYC
Stammdaten

4. Fondsvertrag und
Anlagebedingungen

v

v

3.
Stammdatenanlage

4a. Verwahrstellen-
vertrag

v

3a.
Stammdatenanlage
(Konten und Depots)

Legende:

Prozessschritt wie im
Ist-Prozess

Automatisierte Schritte DLT-

basierter Plattform fur
Kryptofondsanteile

Quelle: Wertpapiergeschaft und Distributed-Ledger-Technologie: Wie DLT Effizienz und Nachhaltigkeit verbindet (Schaub, Sandner, Braunberger 2023)

£ intas.tech

5a. Zahlung

6. Eintrag im Register

\ 4

\ 4

7. Einbuchung Depot

..Anteilsschein-

geschdfte
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~ lllustratives Beispiel Anteilscheingeschdaft Ist-Prozess

Orde{::)f)gabe orderdurchfithrung (t+0/t+1) Settlement (t+2)
m 1. Orderaufgabe 9. AusfUhrungsbestatigung
v i

2. Ordererhalt . r 14. Erhalt
Depotfﬁhrende Investor: 8. ErhaIE Ausfuhru'ngsbestatlg.l_mg und Settlement
Durchflhrung seitens depotfihrende Bestdtigun
Stelle Orderaufgabe Stelle gung
Verwahrstelle 7'y
3. Ordererhalt und 13. Erhalt
Verwahrstelle Aggregation 6. Orderausfiihrung Settlement
Bestatigun
5. Berechnung, Validierung ‘ gung
v und Weiterleitung Net Asset v 4
. Value .
4. Erhalt Avis 7. Erhalt finaler
Umsatzreport Umsatzreport
\ 4 \ 4
10. 11. Erhaltinstruktion
Lieferinstruktion ’
Zentral- [ - I
verwahrer
12. Matching-Report

Quelle: Wertpapiergeschaft und Distributed-Ledger-Technologie: Wie DLT Effizienz und Nachhaltigkeit verbindet (Schaub, Sandner, Braunberger 2023)

£ intas.tech
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~ lllustratives Beispiel Anteilscheingeschdaft Soll-Prozess

Orde(rtc.l::)f)gabe Orderdurchfiihrung (t+0/t+1) Settlement (t+2)

Depotfuhrende
Stelle

Verwahrstelle

1. Orderaufgabe

v

2. Ordererhalt
Investor;
Orderaufgabe
Verwahrstelle

v

3. Ordererhalt und
Aggregation

A 4

4. Erhalt Avis
Umsatzreport

9. AusfUhrungsbestéatigung

f

8. Erhalt Ausfuhrungsbestétigung und
Durchfihrung seitens depotfuhrende

Stelle

5. Berechnung, Validierung
und Weiterleitung Net Asset
Value

?

6. Orderausfuhrung

v

10.
Zahlungsabwicklung

T

7. Erhalt finaler

Legende:

Prozessschritt wie im
Ist-Prozess

Automatisierte Schritte DLT-

basierter Plattform fur
Kryptofondsanteile

Quelle: Wertpapiergeschaft und Distributed-Ledger-Technologie: Wie DLT Effizienz und Nachhaltigkeit verbindet (Schaub, Sandner, Braunberger 2023)

£ intas.tech

Umsatzreport

11. Eintrag im

Register
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- Ganzheitliche Betrachtung der Rollen und Funktionen einer
Registerfihrungs-Plattform

Investor

Verwahrstelle [

| Vertriebspartner | Registrar

Frontend

Emittent

DASHBOARD

Applikation

Abwicklung Stuck- Life Cycle Asset Services
und Geldseite Management

Wertpapier- [ Fondsanteilscheinregister

Wertpapierstammdaten

Daten

Kundenstammdaten

Smart Contract

Engine

Tokenization
; Key Management
Engine

DLT

(Permissioned) Blockchain Netzwerk

£ intas.tech

Ganzheitliche Abwicklung von Digital Assets

 Innovative E2E-Abwicklung (Emission, Distribution,
Abwicklung) von Digital Assets auf Basis von DLT

+ Zentrale & dezentrale Registerflhrung

+ Ausgabe, RUcknahme & Angebot von tokenbasierten
Wertpapieren zur ErschlieRung neuer & digitaler
Vertriebskandle

Kostenreduktion

- Digitalisierung und Automatisierung von Reporting-,
Provisions- & Steuerservices

Aufwandsarme IT-Integration

+ Einfache API-basierte Integration in bestehende IT-
Infrastrukturen

* Flexible L6sung zur Integration bestehender DLT-
Infrastrukturen (z. B. Kryptoverwahrung)

Investmentfonds auf die Blockchain - Wie geht das genau? 24
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AGENDA

REGULATORISCHER RAHMEN DE & LUX
VORTEILE TOKENISIERTER FONDSANTEILE

PROZESSUALE AUSWIRKUNGEN TOKENISIERTER FONDSANTEILE
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- 00000

In unserer Kommunikation haben wir uns fur die Verwendung einer geschlechtersensiblen Sprache entschieden, d.h. wir verwenden
bei Personenbezeichnungen und Personennamen gleichermalfien sowohl die weibliche als auch die méannliche grammatikalische Form.
Entsprechende Begriffe gelten im Sinne der Gleichbehandlung grundsétzlich fur alle Geschlechter (w/m/d).



GRUNDLAGEN
EinfGhrung in die funktionalen und

technischen Grundlagen der
Blockchain Technologie

DEEP DIVE

Technischer Uberblick Uber
Blockchain-Plattformen sowie
Verwahrung von Digital Assets

USE CASES

Relevante Faktoren sowie
Entscheidungskriterien zur

Beurteilung der Sinnhaftigkeit des

Einsatzes der Blockchain-
Technologie
NEUE GESCHAFTSMODELLE

Ableitung von strategischen Use
Cases und Positionierungs-
moglichkeiten im aktuellen
regulatorischen Umfeld

£ intas.tech

Potenzialanalyse Target-Operating-Model

IST-ANALYSE

+ Emission und Vertrieb
+ Subscription und Redemption Prozess
+ Systeme und Abhdngigkeiten

+ Kostensituation + Pain Points im
Tagesgeschdaft

RECHTLICHE ANALYSE

* Ausarbeitung der

Regulierungsoptionen

+ Uberprufung der rechtlichen Situation
mit hauseigener Rechtsabteilung, inkl.
Uberprufung der bestehenden
Lizenzen

VORSTUDIE

TARGET-OPERATING-MODEL

Ableitung mdglicher Zielbilder, zB.
regulatorische Aspekte, RegisterfUhrung,
Emission + Vertrieb, Subscription und
Redemption Prozess

Grobe Berechnung des Business Case
Verbesserung bestehender Pain Points

ROADMAP & VISION

Mégliche zukulnftige Entwicklungen und
Szenarien in Bezug auf  den
Anwendungsfall

Neue Vertriebskandle, z.B. Krypto-Bérsen

Auswirkungen von digitalen
Vermobgenswerten in Investmentfonds,
Auswirkungen des "Digitalen Euro”

~ Ressourcenschonendes Vorgehen zur Einfihrung digitaler
Fondsanteile

TECHNISCHER POC

+ Festlegung des Umfangs und relevanter
KPIs

+ Projektmanagement und Koordination

+ Durchfuhrung des PoC
Machbarkeitsnachweis

* Evaluation KPIs

als

LIVE POC

 Integration der wichtigsten Kernsysteme

* Abstimmung mit der BaFin bezgl. der zu
erfullenden Anforderungen

+ Vorbereitung des Live-PoCs im Rahmen
verschiedener Workshops

+ Stufenweiser Go-Llive-Ansatz
ausgewdhlten Pilotkunden/-fonds

* Integration und Implementierung des PoC

mit

Investmentfonds auf die Blockchain - Wie geht das genau? 26



INTAS.TECH

AKTUELLES MARKTGESCHEHEN
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PROZESSUALE AUSWIRKUNGEN TOKENISIERTER FONDSANTEILE

ZUSAMMENFASSUNG & VORGEHENSMODELL

......................................................................

- 900000

......................................................................
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~ Unsere Erfolgsbilanz in der Welt von Digital Assets & Blockchain

H

6

PROJEKT

Analyse &
Implementierung der
MiCAR-Anforderungen

Vorstudie zu
regulatorischen Rollen,
Entwicklung TOM fur
tokenisierte Fonds &
Lizenzantrag

Entwicklung TOM &
Vendorenauswahl
Kryptoverwahrung

Aufbau einer
Tokenisierungsplattform
far Kryptofondsanteile

Impact-Analyse
elektronische und
Kryptofondsanteile

Integration von
Kryptowerten in
Investmentfonds

£ intas.tech

KUNDE

CRR-
Kreditinstitut

Tier 1 Asset
Manager

Internationale
Bank

Technologie-
Anbieter

Tier 1 Asset
Manager

Tier 1 Asset
Manager

PROJEKTBESCHREIBUNG

Ziel des Kunden ist es, die Auswirkungen der bevorstehenden MiCA-Verordnung auf
die Finanzkommissionsgeschdaft fur Kryptowerte zu bewerten, um identifizierte
prozessuale, technische sowie vertragliche Licken in einer Implementierungsphase
zu schlieRen und eine rechtzeitige Informationstibermittlung an die zusténdige
Behdérde sicherzustellen.

Der Kunde mochte die Machbarkeit der Ubernahme regulatorischer Rollen im
Einklang mit der deutschen Gesetzgebung bewerten, wobei der Schwerpunkt auf
der Kryptoverwahrung, dem Kryptowertpapierregister und dem Zentralregister liegt.
Nach Abschluss der Vorstudie und der Auswahl der Rolle des
Kryptowertpapierregisters ist beabsichtigt, ein TOM fur die Fondstokenisierung zu
entwickeln. Gleichzeitig laufen die Vorbereitungen zur Erlangung einer Erlaubnis fur
die Kryptowertpapierregisterfihrung.

Ziel des Kunden ist es, ein TOM zu entwickeln, um den Umgang mit privaten
Schlusseln im Kontext von Kryptowerten sicherzustellen. Es werden die Optionen
Eigenentwicklung, White-Label-Lésung und Erwerb einer eigenen
Kryptoverwahrungslizenz sowie Integration eines lizenzierten Kryptoverwahrers
analysiert.

Kooperativer Aufbau einer Tokenisierungsplattform far Investmentfonds
einschlieRlich eines DLT-basierten Registers in Ubereinstimmung mit den
Anforderungen von eWpG, KryptoFAV und eWpRV. Auswahl von Hyperledger FABRIC
und BESU als DLT-Systeme zur Bereitstellung einer 6ffentlichen DLT-Infrastruktur.

Der Kunde méchte die Umstellung auf elektronische/Kryptofondsanteile
untersuchen, die Auswirkungen auf bestehende Prozesse bewerten, optimierte
Zeichnungs- und Rucknahmeverfahren entwickeln und Kosteneinsparungen durch
Automatisierung von Middle- und Back-Office-Funktionen ermittein.

Ziel des Kunden ist es, das Anlagespektrum, um Kryptowerte in Investmentfonds zu
erweitern. Dies beinhaltet eine Kostenanalyse, die Integration von Krypto-Assets in
bestehende Systeme, die Festlegung von Machbarkeitskriterien und die
Gewdhrleistung einer robusten Konnektivitat zu Krypto-Handelsplattformen.

Infra-
struktur

v

v

Emission /
Tokenisierung

v

v

Lizenz-
antrag

Geplant
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Disclaimer

Die Publikation (einschlieRlich, aber nicht beschrénkt auf ihren Inhalt und alle damit verbundenen Informationen und Dokumentationen) ist und bleibt Eigentum
der intas.tech GmbH, Westendstralde 28, 60325 Frankfurt am Main.

Dieses Dokument und die darin enthaltenen Informationen sind nach deutschem Urheberrecht geschutzt und durfen ohne die ausdrickliche vorherige
schriftiche Genehmigung von intas.tech nicht weitergegeben oder vervielfdltigt werden.

Die intas.tech GmbH wird alle MaRnahmen ergreifen, um die Einhaltung dieser Bestimmung zu gewdhrleisten.

Die Leistungen werden gemdl} §§ 611ff. BGB angeboten, wobei die Erbringung von Leistungen der Rechts- oder Steuerberatung ausgeschlossen ist. intas.tech
gibt keine Zusicherungen oder Gewdhrleistungen in Bezug auf die in der Publikation enthaltenen Informationen und Ubernimmt keine Haftung oder
Verantwortung fur Handlungen, die im Hinblick auf diese Informationen vorgenommen werden.

Diese Publikation steht unter dem Vorbehalt, dass die Verwendung der Begriffe "Garantie”, "Gewdhrleistung’, ,Darstellung” und "Zusicherung” (auch in
abgewandelter Form) keine Garantie, Gewdhrleistung, Darstellung oder Zusicherung im Rechtssinne darstellt.

intas.tech erbringt keine Leistungen in oder fur L&dnder oder deren Burger, fur die intas.tech eine interne oder externe Genehmigung benétigt.

© 2024 intas.tech. Confidential. All rights reserved.



	Folie 1: Workshop 3:
	Folie 2: Agenda
	Folie 3: Agenda
	Folie 4: Führende Unternehmensberatung für Blockchain & Digital Assets
	Folie 5
	Folie 6: Agenda
	Folie 9: Aktuelles Marktgeschehen in DE und LUX
	Folie 10: Agenda
	Folie 11: Das Gesetz über elektronische Wertpapiere ebnet den Weg zum register-basierten Markt in Deutschland
	Folie 12: Blockchain-basierte Investmentfonds auch in Luxemburg
	Folie 13: DLT Pilot Regime als neuer Distributionskanal für UCITS Fonds
	Folie 14: Das DLT Pilot Regime ermöglicht es etablierten sowie neuen Marktteilnehmern, eine DLT-basierte Marktinfrastruktur zu betreiben
	Folie 15: Agenda
	Folie 16: Durch die Umstellung vom CSD-basierten auf einen register-basierten Markt ergeben sich Positionierungsmöglichkeiten 
	Folie 17: Potenziale der Tokenisierung von Fondsanteilen für Kapitalverwaltungsgesellschaften
	Folie 18: Potenziale der Tokenisierung von Fondsanteilen für Verwahrstellen
	Folie 19: Agenda
	Folie 20: Illustratives Beispiel Spezialfondsauflage Ist-Prozess
	Folie 21: Illustratives Beispiel Spezialfondsauflage Soll-Prozess
	Folie 22: Illustratives Beispiel Anteilscheingeschäft Ist-Prozess
	Folie 23: Illustratives Beispiel Anteilscheingeschäft Soll-Prozess
	Folie 24: Ganzheitliche Betrachtung der Rollen und Funktionen einer Registerführungs-Plattform
	Folie 25: Agenda
	Folie 26: Ressourcenschonendes Vorgehen zur Einführung digitaler Fondsanteile 
	Folie 27: Agenda
	Folie 28: Unsere Erfolgsbilanz in der Welt von Digital Assets & Blockchain
	Folie 29: Ihr Kontakt 
	Folie 30: Disclaimer

