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Wo kommen die GIPS her?



• Ende des letzten Jahrhunderts (?) gab es parallel verschiedene Performance 

Presentation Standard: AIMR-PPS, Suisse PPS, DVFA PPS

• Durch geschicktes Verhandeln erreichte das CFA Institute (vormals AIMR) die 

Aufgabe lokaler Standards zugunsten der GIPS.

• Diese waren zunächst ein vergleichsweise schmales Werk, dass die 

Performance Präsentation unter ethischen Gesichtspunkten regelte.

• Die GIPS sind in ihrem Kern ein Compliance-Standard und kein Rechen-

Standard.

Was wollen die GIPS erreichen?
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• Erfordernis einer standardisierten Berechnung und Präsentation der 

Investment Performance

• Anlegerinteresse fördern und Anlegervertrauen erhöhen

• Richtige und konsistente Daten sicherstellen

• Weltweite Akzeptanz für einen einzelnen Standards sichern

• Fairen Wettbewerb zwischen Asset Managern fördern

• Selbstregulierung  der Asset Management Industrie fördern

Was wollen die GIPS erreichen?
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• Kein Cherry-Picking!

• Keine Änderung historischer Zahlen!

• Keine ungeeigneten Formeln!

• Übersichtlicher, zahlenorientierter Ausweis mit verbalen Erläuterungen!

Was bedeutet ethisch?
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• Kein Cherry Picking: Das Composite-Prinzip!

• Keine Änderung historischer Zahlen: Die Error Correction!

• Keine ungeeigneten Formeln: keine mwr-Formeln

• Übersichtlicher, zahlenorientierter Ausweis mit verbalen Erläuterungen

» Composite Gross Return

» Composite Net Return

» Benchmark Return

» Composite Standard Abweichung

» Benchmark Standard Abweichung

» Anzahl der Portfolien

» Composite Assets

» Firm Assets

Die Umsetzung
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Time-Weighted-Returns (TWR)

Composite mit zeitgewichteten Renditen

04.10.2011
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Renditenentwicklung Composites
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Was sind die GIPS für Sie?



Warum sollten Sie GIPS anwenden?
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Marketingeffekte Kosteneffekte Wettbewerbsvorteile

Investor Relations Ethische Standards Internes Controlling
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